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Santa Fe, 23 de diciembre de 2025.-
Sres.

Comisión Nacional de Valores (CNV)

Presente.


Ref: Redeterminación de aportes adicionales
FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY II
De nuestra mayor consideración:

Nos dirigimos a ustedes en nuestro carácter de Fiduciario del Fideicomisos Financiero de la referencia a los efectos de informar la redeterminación de los Aportes Adicionales a realizarse por los Fiduciantes CP de acuerdo a lo establecido en el art. VII 6 del Contrato Suplementario y en el Apartado 5.1 del Plan del Emprendimiento. 

A tal efecto se informa que la variación informada por la Cámara Argentina de la Construcción, conforme su índice de variación de costos para un edificio tipo, Capital Federal -publicado en su página de Internet http://www.camarco.org.ar/ y adjuntado al pie de la presente (*)- desde octubre 2025 -el último índice tomado para la redeterminación – a noviembre 2025 es de 1,99%.

Como se observa, el Fiduciario ha procedido a redeterminar el valor de los aportes con el último con el último publicado por la Cámara Argentina de la Construcción, al mes anterior a ponerse al cobro la cuota de acuerdo con lo previsto en el en el Apartado 5.1 del Plan del Emprendimiento, inciso (b), tercer párrafo, apartado a). 
Como resultado de dicha redeterminación los valores de los Aportes Adicionales a realizarse a partir del mes de enero 2026 serán los siguientes:
	FF PILAY II
	Cuota enero 2026

	 
	1,99%
	 

	 
	 
	 

	Mes Base 
	Base 
	nov-2025

	Aportes
	Sub-Clases A-1 y B-1
	Sub-Clase A-2 y B-2

	Cuotas Espera 
	 $     364.761 
	 $     497.415 

	Cuotas Tenencia
	 $  1.101.651
	 $  1.502.314 

	Cuotas Aguinaldo 
	 $     364.761 
	 $     497.415 

	
	 
	 

	Pack 
	Base
	nov-2025

	Pack Nº 1
	 $       28.089
	 

	Pack Nº 2
	 $       45.137 
	 

	Pack Nº 3
	 $       58.004
	 

	Pack Nº 4
	 $       83.710
	 


Finalmente, informamos que aquellos Fiduciantes que mensualmente efectúan sus Aportes Adicionales mediante débito automático en tarjeta de crédito, se les debitará el importe calculado con el último índice conocido al momento del informar el débito al ente recaudador, una vez conocido el índice publicado al mes anterior a ponerse al cobro la cuota se le debitará la diferencia. 
(*) Informe índice Cámara Argentina de la Construcción( 
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Gonzalo Crespi

Presidente
Pilay S.A.
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Camara Argentina de la Construccién

INDICADOR DE LA VARIACION DEL COSTO DE UN EDIFICIO TIPO EN CAPITAL FEDERAL
EVOLUCION MENSUAL

INDICADOR
VARIACION EN %

Periodo Denominacién INDICE

Base 100 Dic.14 mes anterior acumulado anual

Costo de Construccion 15.592,5 1,5% 1,5%

Ene 2025 |Materiales 17.825,2 1,4% 1,4%
Mano de Obra 12.319,9 1,9% 1,9%

Costo de Construccion 15.852,4 1,7% 3,2%

Feb 2025 Materiales 17.967,5 0,8% 2,2%
Mano de Obra 12.752,3 3,5% 5,5%

Costo de Construccion 15.995,4 0,9% 4,2%

Mar 2025 |Materiales 18.122,5 0,9% 3,1%
Mano de Obra 12.877,8 1,0% 6,5%

Costo de Construccion 16.253,5 1,6% 5,8%

Abr 2025 Materiales 18.640,1 2,9% 6,0%
Mano de Obra 12.755,3 -1,0% 5,5%

Costo de Construccion 16.521,3 1,6% 7,6%

May 2025 |[Materiales 18.695,2 0,3% 6,3%
Mano de Obra 13.334,9 4,5% 10,3%

Costo de Construccion 16.643,4 0,7% 8,4%

Jun 2025 |Materiales 18.826,5 0,7% 71%
Mano de Obra 13.443,5 0,8% 11,2%

Costo de Construccion 16.939,5 1,8% 10,3%

Jul 2025 Materiales 19.141,7 1,7% 8,9%
Mano de Obra 13.711,8 2,0% 13,4%

Costo de Construccion 17.187,6 1,5% 11,9%

Ago 2025 |Materiales 19.490,2 1,8% 10,8%
Mano de Obra 13.812,6 0,7% 14,3%

Costo de Construccion 17.762,3 3,3% 15,7%

Sep 2025 (*) |Materiales 20.187,5 3,6% 14,8%
Mano de Obra 14.207,5 2,9% 17,5%

Costo de Construccion 18.172,8 2,3% 18,3%

Oct 2025 (*) |Materiales 20.740,8 2,7% 17,9%
Mano de Obra 14.408,8 1,4% 19,2%

Costo de Construccion 18.534,9 2,0% 20,7%

Nov 2025 (*) |Materiales 21.055,9 1,5% 19,7%
Mano de Obra 14.839,9 3,0% 22,7%

(*) Provisorios

Nota: El indicador de la variacién de la Mano de Obra, producto del relevamiento por encuesta entre empresas que
realizan obras en CABA similares a la obra tipo adoptada como modelo, incorpora los valores establecidos en el
acuerdo salarial UOCRA homologado por DI-2025-2639-APN-DNRYRT#MCH del 20 de noviembre de 2025 y refleja
el monto que hubiera recibido el trabajador durante noviembre, de trabajar normalmente, mas los costos empresarios
derivados de esa prestacion.

IMPORTANTE: El Indicador del Costo de la Construccion unicamente pretende representar las variaciones que
experimenta el costo de la construccién para un determinado tipo de obra de arquitectura. Su uso con otros fines que
el de la comparacion sefialada, no es propiciado por la Camara Argentina de la Construccién, sino que sus distintos
usos deben atribuirse exclusivamente al que asi la haga, dado que su contenido es meramente estadistico,
marcando una tendencia del sector.-
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