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Santa Fe, 30 de marzo de 2020.-

Sres.
Comisión Nacional de Valores (CNV)
Presente
Ref: FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY II - Cumplimiento de Compromisos Constructivos y Avances de obras al 29/02/2020
			                   

De nuestra mayor consideración:
Nos dirigimos a ustedes en nuestro carácter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero de la referencia a los efectos de enviarles el Informe de Cumplimiento de Compromiso Constructivo y los Informes de Avance de obra actualizados al 29/02/2020.
	Informe de Cumplimiento de Compromisos Constructivos al 29/09/2020
	


	Informes de Avances de obras al 29/02/2020
	









Juan Ignacio Trento
Apoderado
Pilay S.A.
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BAUEN 134 29-02-2020
IRB RicardoBenedict

INFORME DE VERIFICACION Y AUDITORIA DE AVANCE DE OBRA
EDIFICIO BAUEN 134 (Corrientes 1148 - Rosario)

Sefores
Directorio Pilay S.A.
Fiduciario del Fideicomiso Financiero Pilay Il

En mi cardcter de profesional auditor independiente, informo sobre las
verificaciones que he realizado en la obra detallada en el apartado ). Dicha verificacion
fue realizada en base a informacion preparada por el Contratista Principal expuesta en el
apartado Il) que se adjunta al presente informe. Se analiza dicha informacidn,

contrastando con los avances reales verificados en obra.

1) Objetivo:
El presente informe se centra en, evaluar, constatar la informacién de base, y emitir
opinién acerca del cumplimiento al 29 de Febrero de 2020, del Cronograma Constructivo
planteado para la obra situada en Corrientes 1148 de la ciudad de Rosario, perteneciente

en un 91.74% al Fideicomiso Financiero Pilay II.

El seguimiento de los proyectos busca proveer una adecuada visidon sobre la
situacion de los mismos y de los avances obtenidos para identificar oportunamente
cualquier desviacion y atraso en lo planeado, a fin de tomar decisiones e implementar las
acciones correctivas en tiempo y forma, por lo que las actividades de seguimiento o

monitoreo se deben llevar antes, durante y después de la ejecucion del proyecto.

Es interés especial de esta verificacidn constatar el avance real de la obra, para luego
aumentar la eficacia en los sistemas de administracion y control asi como la supervision y

fiscalizacién del proyecto, en cumplimiento de los objetivos fijados.
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1)} Informacion analizada:

A los efectos de llevar adelante las verificaciones sobre la obra de referencia,

se procedid a evaluar la siguiente informacidn suministrada por el Contratista Principal:

e Contrato de locacién de obra celebrado el 10 de Abril de 2019 entre Bauen
Arquitectura S.R.L en su caracter de Contratista principal, Capitel S.A. en su caracter
de propietario de cocheras y Pilay S.A en su cardcter de Fiduciario del “Fideicomiso

IH

Financiero Pilay Il”, en especial sus siguientes anexos:
- Planilla de Costo Total Estimado original
- Cronograma Estimado de Obras
- Proyecto de Arquitectura- el plano municipal de obra.
e Certificados de obra mensuales y facturacién efectuada por Bauen Arquitectura

S.R.L. al Fideicomiso Financiero Pilay II.

1)} Inspeccidn ocular — Verificacion en Obra (FOTOS)

Se realizaron visitas periddicas a la obra, con el objeto de verificar su avance y
correlacién con lo expresado en los certificados mensuales. Se constataron estandares de

calidad y cantidad de obra ejecutada.

(ver ANEXO FOTOS)

V) Tareas ejecutadas. Metodologia de computo del grado de Avance de obra

En base a la Planilla de Cronograma Estimado de Obras y a las ponderaciones
iniciales de cada una de las tareas propuesta por el Contratista Principal, se compara el
porcentaje (%) de avance de obra estimado con el porcentaje (%) de avance de obra

realmente ejecutado.
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De la propuesta y proyecto originales se obtiene la siguiente Planilla N2 1, que se
elabora con los datos del Cronograma Estimado de Obras, observando que el avance de

obra total al mes de Febrero de 2020 deberia haber sido 27.18%.

De acuerdo a lo informado por el Contratista Principal, y verificado por esta
auditoria, en los datos del apartado Il), considerando los % de las tareas efectivamente
ejecutadas, surge el avance de obra real para cada una de las tareas al 29 de Febrero de

2020, que de acuerdo a lo expresado en la Planilla N2 2, representa un avance del 18.90%.
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Planilla N2 1- Cronograma Estimado de Obras

Mes
1 | 2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 | 8 | 9 | 10
% s/total de obra
ob Trabajos
ra L ) .
TAREA S Preliminares jul-19 | ago-19 | sep-19 | oct-19 | nov-19 | dic-19 | ene-20 | feb-20
may-19 | jun-19

0 |HONORARIOS, DOCUMENTACION Y ARANCELES 1.50% 0.60% 0.15% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
1 |DEMOLICION 0.28% 0.14% 0.14%
2 [TRABAJOS PRELIMINARES 0.64% 0.32% 0.32%
3 [MOVIMIENTO DE SUELOS 1.04% 0.26% 0.26% 0.26% 0.26%
4 |ESTRUCTURAS DE H2 A2 Y METALICAS 31.42% 1.10% 1.10% 2.83% 1.57% 1.57% 3.14% 3.14%
5 |MAMPOSTERIA- TABIQUES Y ALBANILERIAS 5.25% 0.26% 0.26% 0.42% 0.42%
6 |REVOQUES 11.41% 0.57% 0.57%
7 |AISLACIONES 0.26% 0.03%
8 |CONTRAPISOS Y CARPETAS 3.00% 0.18%
9 [SOLADOS- ZOCALOS - MARMOLES Y GRANITOS 4.99%
10 |CIELORRASOS 3.09% 0.15%
11 [REVESTIMIENTOS 1.65%
12 [PINTURAS 3.87%
13 [CUBIERTAS Y BALCONES 0.54%
14 [CARPINTERIA METALICA 5.52% 1.33% 0.22% 0.22%
15 [HERRERIA 1.14% 0.18% 0.01% 0.01% 0.01% 0.03% 0.03% 0.03% 0.02%
16 [CARPINTERIA DE MADERA 2.57%
17 [CARPINTERIA DE ALUMINIO 1.40% 0.70%
18 |VIDRIOS, CRISTALES Y ESPEJOS 0.48% 0.22%
19 [EQUIPAMIENTO SANITARIO Y COCINA 3.23% 0.65%
20 |INSTALACIONES 14.21% 0.14% 0.14% 0.28% 0.28% 0.28% 0.43% 0.43% 0.43%
21 |VARIOS 2.51% 0.08% 0.08% 0.08% 0.08% 0.08% 0.08% 0.08% 0.08% 0.08% 0.08%

% por mes 1.14% 0.95% 0.70% 1.62% 1.77% 3.23% 4.51% 2.40% 4.92% 5.93%

% Acumulado (OBRA COMPLETA) 1.14% 2.10% 2.79% 4.02% 6.18% 9.42% 13.92% | 1633% | 21.25% | 27.18%
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Planilla N2 2- Avance Real

Mes
1 | 2 | 3 | 4 5 | 6 | 7 | 8 | 9 | 10
% s/total de obra
ob Trabajos
ra L ) .
TAREA S Preliminares jul-19 | ago-19 | sep-19 | oct-19 | nov-19 | dic-19 | ene-20 | feb-20
may-19 | jun-19

0 |HONORARIOS, DOCUMENTACION Y ARANCELES 1.50% 0.10% 0.01% 0.06% 0.06% 0.07% 0.06% 0.07% 0.07% 0.07% 0.06%
1 |DEMOLICION 0.28%
2 [TRABAJOS PRELIMINARES 0.64% 0.04% 0.00% 0.38% 0.03% 0.01% 0.01% 0.01%
3 [MOVIMIENTO DE SUELOS 1.04% 0.43% 0.37% 0.08% 0.03% 0.11%
4 |ESTRUCTURAS DE H2 A2 Y METALICAS 31.42% 5.66% 0.13% 2.92% 1.46% 1.13% 1.35% 1.75% 2.00%
5 |MAMPOSTERIA- TABIQUES Y ALBANILERIAS 5.25%
6 |REVOQUES 11.41%
7 |AISLACIONES 0.26%
8 |CONTRAPISOS Y CARPETAS 3.00%
9 [SOLADOS- ZOCALOS - MARMOLES Y GRANITOS 4.99%
10 |CIELORRASOS 3.09%
11 [REVESTIMIENTOS 1.65%
12 [PINTURAS 3.87%
13 [CUBIERTAS Y BALCONES 0.54%
14 [CARPINTERIA METALICA 5.52%
15 [HERRERIA 1.14% 0.21% 0.03% 0.01% 0.01%
16 [CARPINTERIA DE MADERA 2.57%
17 [CARPINTERIA DE ALUMINIO 1.40%
18 |VIDRIOS, CRISTALES Y ESPEJOS 0.48%
19 [EQUIPAMIENTO SANITARIO Y COCINA 3.23%
20 |INSTALACIONES 14.21% 0.01% 0.02% 0.01% 0.00% 0.00% 0.01% 0.03% 0.03%
21 |VARIOS 2.51%

% por mes 0.14% 0.03% 5.73% 1.00% 3.39% 1.62% 1.45% 1.59% 1.85% 2.10%

% Acumulado (OBRA COMPLETA) 0.14% 0.17% 5.91% 6.90% 10.29% | 11.91% | 13.36% | 14.95% | 16.80% | 18.90%
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V) Conclusion:

Como resultado del analisis, en base a la informacion suministrada y a las
verificaciones realizadas en la obra, puedo concluir que el porcentaje de avance de obra
informado por La Contratista Principal, representa razonablemente el avance real de la
misma, siendo un 8.28 % Inferior a lo estimado inicialmente. Se estima que dicho desvio, no
afectara la fecha de entrega final de la obra, de acuerdo a las proyecciones originales

elaboradas por La Constructora.
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Ingeniero Civil Ricardo Benedict
[.C.P.I.C. N° 2-0222/3
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ANEXO FOTOS
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SJ 80 - Pilay 22 29-02-2020
iRB Ricardo Benedict

INFORME N° 6 DE VERIFICACION Y AUDITORIA DE AVANCE DE OBRA
EDIFICIO SJ 80 (Calle Lamadrid 128/132 -Cérdoba)

Seiores
Directorio Pilay S.A.
Fiduciario del Fideicomiso Financiero Pilay Il

En mi caracter de profesional auditor independiente, informo sobre las
verificaciones que he realizado en la obra detallada en el apartado I). Dicha verificacion
fue realizada en base a informacion preparada por el Contratista Principal expuesta en el
apartado Il) que se adjunta al presente informe. Se analiza dicha informacidn,

contrastando con los avances reales verificados en obra.

1) Objetivo:

El presente informe se centra en, evaluar, constatar la informacion de base, y

emitir opinidn acerca del cumplimiento al 29 de FEBRERO de 2020, del Cronograma
Constructivo planteado para la obra situada en calle Lamadrid 128/132 - Cérdoba,
perteneciente en un 94.05 % al Fideicomiso Financiero Pilay II.

El seguimiento de los proyectos busca proveer una adecuada visién sobre la

situacion de los mismos y de los avances obtenidos para identificar oportunamente
cualquier desviacién y atraso en lo planeado, a fin de tomar decisiones e implementar las
acciones correctivas en tiempo y forma, por lo que las actividades de seguimiento o
monitoreo se deben llevar antes, durante y después de la ejecucién del proyecto.

Es interés especial de esta verificacién constatar el avance real de la obra, para

luego aumentar la eficacia en los sistemas de administracidén y control, asi como la

supervisién y fiscalizacién del proyecto, en cumplimiento de los objetivos fijados.
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1)} Informacién analizada:

A los efectos de llevar adelante las verificaciones sobre la obra de
referencia, se procedid a evaluar la siguiente informacién suministrada por el Contratista
Principal:

e Contrato de locacién de obra celebrado el 14 de septiembre de 2018 entre Capitel S.A.
en su caracter de Contratista principal, y Pilay S.A en su cardcter de Fiduciario del
“Fideicomiso Financiero Pilay 11”7, en especial sus siguientes anexos:

- Planilla de Costo Total Estimado original
- Cronograma Estimado de Obras
- Proyecto de Arquitectura- el plano municipal de obra.
e Certificados de obra mensuales y facturacién efectuada por Capitel S.A. al Fideicomiso

Financiero Pilay Il.

1)) Inspeccidn ocular — Verificacién en Obra (FOTOS)

Se realizaron visitas periddicas a la obra, con el objeto de verificar su avance y
correlacién con lo expresado en los certificados mensuales. Se constataron estandares de
calidad y cantidad de obra ejecutada.

(ver ANEXO FOTOS)

IV) Tareas ejecutadas. Metodologia de computo del grado de Avance de obra

En base a la Planilla de Cronograma Estimado de Obras y a las ponderaciones
iniciales de cada una de las tareas propuesta por el Contratista Principal, se compara el
porcentaje (%) de avance de obra estimado con el porcentaje (%) de avance de obra

realmente ejecutado.
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De la propuesta y proyecto originales se obtiene la siguiente Planilla N2 1, que se
elabora con los datos del Cronograma Estimado de Obras, observando que el avance de
obra total al mes de febrero de 2020 deberia haber sido 74.08%.

De acuerdo a lo informado por el Contratista Principal, y verificado por esta
auditoria, en los datos del apartado Il), considerando los % de las tareas efectivamente
ejecutadas, surge el avance de obra real para cada una de las tareas al 29 de febrero

de 2020, que de acuerdo a lo expresado en la Planilla N2 2, representa un avance del

67.29%.
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Planilla N° 1- Cronograma Estimado de Obras

PLANILLA DE AVANCE FISICO PLANIFICADO DE OBRA

(OBRA : SJ80 - Lamadrid 128/132 -CORDOBA-

1 o 3 2 15 6 7 18 ]
PRESUPUESTO
ORIGINAL jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20
ITEM % AVANCE | \\cipencia
CACJULIO2018: | o ayANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %avance |'°'SC X'™M
5664,4 FISICO FiSICO FISICO FISICO FISICO FISICO FISICO FISICO FISICO
01- DEMOLICION $229.568,97 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,30%
02 - TRABAJOS PRELIMINARES $1617.022,60 _ 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,36% 2,36% 2,36% 1,88% 1,88% 85,07% 1,89%
03 - MOVIMIENTO DE SUELO $2.062 562,84 0,00% 0,00% 1.11% 1,11% 1.11% 0.74% 95,72% 2,64%
04- ESTRUCTURAS E H* A° Y METALICAS $20722946,36] _ 8,30% 7,56% 1,74% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 96,39% 26,22%
05 - MAMPOSTERIAS - TABIQUES Y ALBARILERIAS $3959.313,04] _ 7,20% 10,30% 10,30% 12,12% 15,20% 15,20% 0,00% 0,00% 0,00% 102,13% 5,31%
06 - REVOQUES $6.680.211,57] _ 10,35% 10.35% 10,35% 1038% 10,26% 10,26% 10,26% 0,00% 0,00% 103,22% 9,05%
07 - AISLACIONES $614.632,58] _ 10,00% 10,00% 10,00% 9.92% 9,92% 9.92% 9.92% 0,00% 0,00% 99.17% 0,80%
08 - CONTRAPISOS Y CARPETAS $1427.000.28] __ 7,00% 7,00% 7,00% 6.94% 6,94% 6,94% 6,94% 9,08% 9,08% 69,76% 1,65%
09 - SOLADOS -ZOCALOS Y SOLIAS - MARMOLES Y GRANITOS $4448617,95_ 1,80% 3,80% 3,80% 8,05% 8,05% 8,05% 10,10% 10,10% 11,82% 43,65% 3,83%
10- CIELORRASOS $1064.959,11] _ 10,70% 10,70% 10,70% 10,73% 10,73% 10,73% 10,73% 10,73% 0,00% 96,42% 1,50%
11- REVESTMIENTOS $2635.924,12) 7,50% 8,38% 8,38% 954% 9,54% 9,54% 9,54% 43,34% 2,16%
12- PINTURAS $2.511.883,33 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
13- CUBIERTAS Y BALCONES $632.615,74 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
14 - CARPINTERIA METALICA $1209870,95 _ 8,00% 8,00% 8,00% 9,45% 9,45% 9,45% 9,45% 9,45% 9.45% 61,78% 1,28%
15 - HERRERIA $1.841.200,51 3,30% 3,60% 372% 372% 372% 372% 372% 372% 21,80% 0,71%
16 - CARPINTERIA DE MADERA $1450239.77] _ 6,00% 8,50% 8,50% 8.35% 8,25% 9,40% 9,40% 9,40% 1253% 58,50% 1,54%
17 - CARPINTERIA DE ALUMINIO Y VIDRIO $3118787,42 _ 0,70% 6.40% 6,40% 6,35% 6,35% 8,56% 8,55% 8,55% 8,55% 44,00% 2.50%
18 - VIDRIOS CRISTALES Y ESPEJOS $68.926,20) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
19 - INSTALACIONES 1579147344 340% 3,40% 3.40% 347% 347% 347% 347% 4,00% 4,00% 44.271% 10,84%
20-VARIOS $34015691,50 _ 2.48% 248% 2,50% 2.46% 2,46% 2.46% 2,46% 2.46% 2,46% 37,14% 1,88%
21-INFRAESTRUCTURA $688.706.91 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
% por mes 5,13% 5,57% 4,26% 419% 4,35% 4,53% 3,86% 3,02% 3,02% 74,08%
% (OBRA COMPLETA) 41,28% 46,85% 51,11% 55,30% 59,65% 64,18% 68,04% 71,06% 74,08%
Planilla N° 2- Avance Real
PLANILLA DE AVANCE FiSICO REAL DE OBRA iRB RicardoBenedict
OBRA : SJ80 - Lamadrid 126/132 CORDOBA.
PRESUPUESTO
ORIGINAL jun-19 Jul-19 ago-19 set-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20
ITEM % AVANCE | ycipencia
CACJULIO2018:{ o AUANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANCE | %AVANcE | F'SIC0 XTTEM
5664,4 FISICO FISICO FISICO FISICO FISICO FISICO FISICO FISICO FISICO
01- DEMOLICION $229.568,97 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 100,00% 030%
02 - TRABAJOS PRELIMINARES $1617.022,60 20,26% 14.13% 0.00% 0,00% 561% 0,00% 100,00% 2.12%
03 - MOVIMIENTO DE SUELO 52,062 562,84 0,00% 0.00% 0,00% 5.00% 0,00% 100,00% 2.71%
04 - ESTRUCTURAS E H® A° Y METALICAS 520,722 946,36] __10,00% 11,00% 5.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 100,00% 27,20%
05 - MAMPOSTERIAS - TABIQUES Y ALBARILERIAS $3.959 313,94 10,00% 10,00% 30,00% 30.79% 0.00% 0,00% 0,00% 5.177% 86,56% 450%
06 - REVOQUES $6.680 211,57 1.41% 0.57% 0.23% 57.03% 9.12% 78,35% 6.87%
07 - AISLACIONES $614.632,58 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 61,98% 61,98% 0.50%
08 - CONTRAPISOS Y CARPETAS $1427.000.28 0,00% 0.00% 0,00% 26,70% 26.70% 53,39% 1,00%
09 - SOLADOS -ZOCALOS Y SOLIAS - MARMOLES Y GRANITOS 54448 617,95 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10 - CIELORRASOS 51064 959,11 0,00% 0.00% 0,00% 129% 57.03% 61,53% 0,86%
11- REVESTIMIENTOS 52,635 924,12 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 2457% 24.57% 0.85%
12 - PINTURAS 52.511883,33 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
13 - CUBIERTAS Y BALCONES $633.615,74 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 78.16% 78.16% 0,65%
14 - CARPINTERIA METALICA $1209.670,95 3.15% 0,00% 3.15% 0,00% 0,00% 0,00% 6.30% 0.10%
15 - HERRERIA 5184120051 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
16 - CARPINTERIA DE MADERA 5145923977 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
17 - CARPINTERIA DE ALUMINIO Y VIDRIO $3.118.767.42 10,02% 12.21% 1221% 0,00% 0,00% 34.44% 1.41%
18 - VIDRIOS CRISTALES Y ESPEJOS $68.926,20 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
19 - INSTALACIONES $15.79147344] _ 0,05% 0,05% 0.05% 0,05% 30.15% 30.15% 14.47% 0,00% 1,93% 80.16% 16.61%
20- VARIOS 5340159150 2.46% 2.46% 0,00% 0,00% 5,96% 36.03% 1.61%
21 INFRAESTRUCTURA $685.706.91 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0.00% 0.00% 0.00%
% por mes 2,73% 3,52% 1,89% 2,05% 9,67% 6,96% 3,52% 5,81% 5,20% 67,29%
% Acumulado (OBRA COMPLETA) 28,67% 32,19% 34,08% 36,13% 45,30% 52,76% 56,28% 62,09% 67,29%
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Conclusion:

En el periodo analizado, el avance fisico real de la obra presenta un 6.80% menos
respecto al plan original propuesto para la realizacidn de los trabajos. Esto significa que, a la
fecha, se ha avanzado un 9.17% menos de lo previsto en el plan de avance.

Se ha achicado considerablemente la brecha existente entre el avance planificado y
avance real verificado en obra. De continuar esta tendencia, la obra podrd ser entregada en

el tiempo previsto.

GRAFICO N°1: Comparativo entre avance de obra previsto y avance de obra real medido.
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Informe CCC 29-02-2020
Informe grado de cumplimiento de los compromisos
constructivos al 29-02-2020

Srs.

Fiduciantes del Fideicomiso Financiero Pilay II.
Presentes

1) INTRODUCCION

El presente informe se emite a los efectos de dar cumplimiento con lo establecido
en el Articulo VI.5 punto II del Contrato Suplementario del Fideicomiso Financiero Pilay II
(en adelante el “Fidecomiso”), donde se establece que cada Servicio de amortizacion de los
Valores de Deuda Fiduciariase pagara siempre y cuando se hubiera previamente cumplido
con los compromisos constructivos previstos en los contratos relativos a las Obras en curso
a una fecha que sera el tultimo Dia Habil del segundo mes calendario anterior a aquel en
que tenga lugar el sexto Dia Habil previo a una fecha de pago de amortizacion (la “Fecha de
Verificacion de los Avances de Obras”).

En vistas de que el 30 de abril del 2020, se debera efectuar el tercer pago de
amortizaciéon de acuerdo a lo establecido en el CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS DE
LOS VDF, surge que el 29 de febrero de 2020 es la segunda “Fecha de Verificacién de los
Avances de Obras” y en virtud de ello se emite el presente informe.

2) Determinacion del grado de cumplimiento del avance de la obra:

En el Articulo VI.5 punto II del Contrato Suplementario del Fidecomiso se prevé
que a efectos de considerar dicho cumplimiento se analizara, en primer lugar, lo
previsto en el apartado “3.2. Ritmo de Asignacion” del Plan del Emprendimiento y, en
segundo término, se verificara el grado en que el avance de cada Obra y las inversiones
previstas se ajustan a los contratos de las Obras en curso conforme a los cronogramas
establecidos. Para cada Obra en curso se considerard cumplido integramente el
compromiso constructivo si el avance certificado coincide con el previsto en el cronograma
respectivo, y de ser el primero menor que el segundo se establecera el porcentaje de
cumplimiento alcanzado. El resultado se ponderara con los correspondientes al resto de las
Obras en curso. A tal fin valorara lo efectivamente invertido en ese periodo de tiempo en la
construcciéon de los inmuebles previstos en el Plan del Emprendimiento, incluido lo
invertido en la compra de los respectivos terrenos, y en el pago de los honorarios de los
profesionales intervinientes en la confeccion de los planos, elaboracién de los proyectos e
instrumentacion de las escrituras puablicas de adquisicion del dominio y todo otro gastos
exigible e inherente a las construcciones.





2.1) Grado de cumplimiento del Ritmo de Asignacion

De acuerdo al apartado 3.2 del Plan del Emprendimiento, “El Fideicomiso emitira
la Clase A para los Fiduciantes que opten por la construccion de un inmueble en la Ciudad
de Cordoba, y la Clase B para los que opten por construirlo en la Ciudad de Rosario. Dentro
de cada Clase se emitirdn dos Sub-Clases. De la Sub-Clase A-1, que corresponde a
Departamentos de un dormitorio, se emitirdn 3.500 Certificados de Participacion. De la
Sub-Clase A-2, que corresponde a Departamentos de dos dormitorios, se emitirdn 2.500
Certificados de Participaciéon. De la Sub-Clase B-1, que corresponde a Departamentos de
un dormitorio, se emitiran 3.500 Certificados de Participacion. De la Sub-Clase B-2, que
corresponde a Departamentos de dos dormitorios, se emitiran 5.500 Certificados de
Participacion.

En cada una de las Sub-Clases, el Fiduciario constituira subgrupos de 500
Fiduciantes, a medida que haya transcurrido tres meses desde que se hayan colocado 500
CP de cada una de las subclases, se considerara constituido un subgrupo.”

Al 29 de febrero de 2020, se habian colocado la siguiente cantidad de Certificados
de Participacion de cada una de las subclases:

Sub Clase Cantidad de CP
colocados
A-1 640
A-2 305
B-1 682
B-2 707
Total 2.334






Dichos CP fueron emitidos en las siguientes fechas:

Clase A Clase B
Fecha Sub Clase | Sub Clase | Sub Clase | Sub Clase Total

colocacion A-1 A-2 B-1 B-2

21/10/2016 19 10 107 139 275
22/12/2016 88 34 84 135 341
24/02/2017 117 58 108 94 377
26/04/2017 73 28 142 122 365
27/06/2017 71 30 83 62 246
29/08/2017 44 29 40 22 135
27/10/2017 63 25 16 15 119
27/12/2017 72 17 28 19 136
26/02/2018 29 20 8 16 73

4/4/2018 5 6 1 3 15

2/5/2018 8 8 5 3 24
30/5/2018 2 1 7 9 19
28/6/2018 4 3 3 3 13
31/8/2018 2 5 9 3 19
27/09/2018 5 o 5 v 17
29/11/2018 5 4 3 6 18
29/o1/2019| ¢ 2 2 6 6
28/02/2019 4 4 7 - 15
27/3/2019 1 3 4 3 11
29/4/2019 2 2 1 7 12
29/5/2019 5 2 3 6 16

1/7/2019 4 2 1 1 8
31/7/2019 3 1 1 5 10
28/8/2019 0 0 5 4 9
30/9/2019 3 1 2 3 9
31/10/2019 1 1 3 3 8
30/12/2019 0 4 0 6 10
31/1/2020 2 3 2 1 8
28/2/2020 2 2 2 4 10

Total 640 305 682 707 2334

Por lo expuestoa la fecha de analisis se habian conformado8 subgrupos y otros 4

estaban en constitucion:






Sub Fecha de constitucion del sub- grupo Grupos en Totales
Clase Subgrupo constitucion
27/6/2017|27/12/2017| 30/5/2018 | 28/2/2019 | 29/1/2020
Cio1 - 500 - - - - 500
A-1 Cio2 - - - - 138 - 138
C103 - - - - - 2 2
C201 - - 265 - - - 265
A-2 C202 - - - - 38 - 38
C203 - - - - - 2 2
R101 500 - - - - - 500
B-1 Rio2 - - - 158 - - 158
R103 - - - - - 24 24
R201 500 - - - - - 500
B-2 R202 - - - 164 - - 164
R203 - - - - - 43 43
Totales 2.334






En el 3.2 del Plan del Emprendimiento, se establece la siguiente la secuencia de
asignacidn para cada Subgrupo:

Afio Cantidad (!e unidades a
Asignar
1° afio 12 unidades
2°y 3°ano 14 unidades en cada afio
4°y 5° afio 16 unidades en cada afio
6°y 7° afo 18 unidades en cada afio
8°y 9° ano 20 unidades en cada afio
10°y 11° afo 24 unidades en cada ano
12° ano 26 unidades
13° ano 28 unidades
14° afio 30 unidades
15° afo 32 unidades
16° afio 34 unidades
17° ano 36 unidades
18° afno 38 unidades
19° afio 40 unidades
20° afio 40 unidades

En dicho apartado también se deja aclarado las siguientes cuestiones:

e Todas las asignaciones se realizaran segun el flujo de fondos disponible y han
sido fijadas previendo un 100% (cien por ciento) de pago de los aportes
comprometidos por los Fiduciantes CP. Si tal porcentaje disminuyera afectara
proporcionalmente el nimero de Unidades a entregar, pero no el derecho de los
Fiduciantes CP que se encuentren al dia en el pago de sus obligaciones de
recibirlas oportunamente.

e Los plazos arriba mencionados para las asignaciones comenzaran a computarse
a partir del momento en que el Fideicomiso cuente al menos con dos subgrupos
de 500 Fiduciantes CP.

e Si transcurrido el plazo de 18 meses desde la Fecha de Emision Inicial no se
hubieran constituido dos subgrupos de 500 Fiduciantes CP, se comenzaran
igualmente las asignaciones reduciendo proporcionalmente el nimero de
unidades a asignar de acuerdo a la cantidad de Fiduciantes CP que
efectivamente hayan ingresado a esa fecha.





A la Fecha de Verificacion de los Avances de Obras, se habian realizado las

siguientes asignaciones de Unidades:

SubClase

Sub
Grupo

Mes de
asignacion

Modalidad de Asignacion

Sorteo

Mayor
Aporte
Dinerari
o

Mayor
Puntaje

Total
Asignado

Total
Unidades
Asignadas
Subgrupo
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Cantidad de CP Compromiso de Asignaciones de unidades CantidadldelCRlenlcirculacion
(c)=(a)- (e) MD+(9)- (e
b d
(@ ® (b) @ @@ ) ®_ )
Cantidad Unidades
~ de Cantidad de CP asignadas
SubCla | Subgru 41D Asignacié Asignacion | Espera por
se po En Mes de del . ce .
. . . 7 Y, A n acumuladas | Activos q encima
Readquiridos/Renun Circulacioé | formacion Ritmo " Beneficiad
Total . : acumulad 1y exigibles en del
ciado y en mora © nysin del de 5 q o osy CP q
. as y proporcional | Circulaci compromi
mora Subgrupo Asigna 5 p 3 Tenedores
55 exigibles S/ CPen ony sin so
cion . Y .
para 500 Circulaciéon mora establecid
CPs o
Ci01 500 285 215 dic-17 2do afo 26 12 194 21 9
A-1 C102 138 84 54 ene-20 (b) 0 0o 53 1 1
Ci103 2 0 2 en formacién (a) o) 0 2 0 0
C201 265 131 134 may-18 1er ailo 12 4 125 9 5
A-2 C202 38 6 32 ene-20 () 0 o) 32 o) 0
C203 2 0 2 en formacién (a) o) 0 2 0 0
R101 500 194 306 jun-17 2do ano 26 16 285 21 5
B-1 R1o02 158 84 74 feb-19 1er afio 12 2 73 1 -1
R103 24 6 18 en formacién (a) 0 0 18 0 o
R201 500 206 204 jun-17 2do aflo 26 16 276 18 2
B-2 R202 164 63 101 feb-19 1er ailo 12 98 0
R203 43 6 37 en formaciéon (a) 0] 0 37 0 0
Totales 2.334 1.065 1.269 53 1.195 74 21






Referencias:

a) Subgrupos no constituidos al 29-02-2020, por lo tanto, no era exigible la
asignacién de unidades.
Subgrupos que se encuentran constituidos, pero al 29-02-2020 no se habian
cumplido el plazo de 12 meses desde la fecha de constitucion, por lo tanto,

b)

c)

no era exigible la asignacion de unidades a dicha fecha.

A los efectos de computar el compromiso de asignaciones de unidades, no se
consideran aquellos CP que fueron readquiridos por el Fideicomiso en
virtud del Apartado 7.1.2 del Plan del Emprendimiento, aquellos CP que
fueron renunciados de acuerdo a lo establecido en el apartado 7.1.1 y
aquellos que al 29-02-2020 tenian pendiente de integracién algin Aporte
Adicional o no habian efectuado ningtn pago en los tltimos 6 meses.

En conclusion, al 29 de febrero de 2020 las asignaciones de unidades
realizadas cumplen en exceso con el ritmo de asignaciéon establecido en el Plan del
Emprendimiento.

2.2) Grado de avance real de cada obra e inversiones realizadas

A los efectos de evaluar el grado de avance real de cada obra, vale destacar que al 29

de febrero de 2020 el fideicomiso se encontraba ejecutando las siguientes obras:

v Edificio Bauen 131- situado en calle Corrientes 1374/76, de la ciudad de Rosario.

v Edificio Bauen 134- situado en calle Corrientes 1148/50, de la ciudad de Rosario.
v Edificio San Jer6nimo 80/Pilay 22- situado en calle Lamadrid 127,de la ciudad de
Cordoba.
v Edificio San Jerénimo 92/Pilay 23- situado en calleJeréonimo Luis de Cabrera 197,
de la ciudad de Cérdoba.
. Honorarios
oo Certificados Serv. Total al
e LT de Obra A((i)lll:l":e profesional Otros 29.02.2020
Bauen 131 14.053.733 74.400.614 | 12.368.455 2.042.991 2.017.055 | 106.682.848
Bauen 134 31.722.490 38.258.088 5.765.008 7.085.082 2.511.157 85.342.816
SJ 8o/
. .989.190 60.152.6 .182.38 2.093.008 1.643.220 81.060.
Pllay 59 7.969.19 52.694 9 303 93 43 495
S,J 92/ 20.365.269 951.089 152.174 1.184.813 300.807 22.954.153
Pilay 23






De acuerdo con los INFORMES DE VERIFICACION Y AUDITORIA DE AVANCE
DE OBRA - adjuntos al presente- suscripto por el Ingeniero Civil Ricardo Benedict, dicha
inversion en obra representa un avance de obra inferior al estipulado en los cronogramas
de obra originales pero se estima que dicho desvio, no afectara la fecha de entrega final de
la obra, de acuerdo a las proyecciones originales.

Se concluye que la inversion efectivamente realizada en las obras que se encuentran en
ejecucion, se ajusta razonablemente a lo establecido en los contratos de locacion de obra,
teniendo en consideracion que el avance de obra real informado por el Ingeniero Civil
Ricardo Benedict, estan en linea con lo establecido en los cronogramas de obra
estipulados en dichos contratos y para aquellos casos en los que los avances de obra
fueran inferiores al estipulado, se considera que los desvios son razonables y que no
afectaran la fecha de entrega de la obra, de acuerdo a las proyecciones originales.

2.3) Determinacion del grado de cumplimiento de cada obra y
ponderacioéon con el resto de las obras en curso.

En linea con lo expresado en el apartado anterior todas las obras en curso
mostraban avances de obras razonables de acuerdo a lo establecido en los contratos de
locacion de obra, por lo que no se hace necesaria la ponderacién con el resto de las obras.

3) Conclusiones

En resumen, se puede concluir que grado de cumplimiento de los compromisos
constructivos al 29-02-2020 se ajustan a los contratos de las Obras en curso conforme a
los cronogramas establecidos.

Debido a ello el pago de la amortizacion de los Valores de Deuda Fiduciaria a realizarse el

proximo 30 de abril de 2020 se efectuaré en el mismo porcentaje establecido en el Articulo
VI.5. Punto. I, es decir se amortizara el 25% del valor nominal.

Santa Fe, 20 de marzo de 2020.-

Javier Vigo
Presidente
Pilay S.A.
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BAUEN 131 29-02-2020
IRB RicardoBenedict

INFORME DE VERIFICACION Y AUDITORIA DE AVANCE DE OBRA
EDIFICIO BAUEN 131 (Calle Corrientes 1364 — Rosario)

Sefores
Directorio Pilay S.A.
Fiduciario del Fideicomiso Financiero Pilay Il

En mi cardcter de profesional auditor independiente, informo sobre las
verificaciones que he realizado en la obra detallada en el apartado ). Dicha verificacion
fue realizada en base a informacion preparada por el Contratista Principal expuesta en el
apartado Il) que se adjunta al presente informe. Se analiza dicha informacidn,

contrastando con los avances reales verificados en obra.

1) Objetivo:
El presente informe se centra en, evaluar, constatar la informacién de base, y emitir
opinién acerca del cumplimiento al 29 de Febrero de 2020, del Cronograma Constructivo
planteado para la obra situada en Corrientes 1364 de la ciudad de Rosario, perteneciente

en un 94.32 % al Fideicomiso Financiero Pilay .

El seguimiento de los proyectos busca proveer una adecuada visidon sobre la
situacion de los mismos y de los avances obtenidos para identificar oportunamente
cualquier desviacion y atraso en lo planeado, a fin de tomar decisiones e implementar las
acciones correctivas en tiempo y forma, por lo que las actividades de seguimiento o

monitoreo se deben llevar antes, durante y después de la ejecucion del proyecto.

Es interés especial de esta verificacidn constatar el avance real de la obra, para luego
aumentar la eficacia en los sistemas de administracion y control asi como la supervision y

fiscalizacién del proyecto, en cumplimiento de los objetivos fijados.
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1)} Informacion analizada:

A los efectos de llevar adelante las verificaciones sobre la obra de referencia,

se procedid a evaluar la siguiente informacidn suministrada por el Contratista Principal:

e Contrato de locacion de obra celebrado el 27 de Octubre de 2017 entre Bauen
Arquitectura S.R.L en su caracter de Contratista principal, Capitel S.A. en su caracter
de propietario de cocheras y Pilay S.A en su cardcter de Fiduciario del “Fideicomiso
Financiero Pilay Il”, en especial sus siguientes anexos:

- Planilla de Costo Total Estimado original
- Cronograma Estimado de Obras
- Proyecto de Arquitectura- el plano municipal de obra.
e Certificados de obra mensuales y facturacién efectuada por Bauen Arquitectura

S.R.L. al Fideicomiso Financiero Pilay II.

1)} Inspeccidn ocular — Verificacion en Obra (FOTOS)

No se observan diferencias VISIBLES con el Informe anterior. Solo detalles de

terminacion y limpieza general.

\Y)] Tareas ejecutadas. Metodologia de computo del grado de Avance de obra

En base a la Planilla de Cronograma Estimado de Obras y a las ponderaciones
iniciales de cada una de las tareas propuesta por el Contratista Principal, se compara el
porcentaje (%) de avance de obra estimado con el porcentaje (%) de avance de obra

realmente ejecutado.

De la propuesta y proyecto originales se obtiene la siguiente Planilla N2 1, que se
elabora con los datos del Cronograma Estimado de Obras, observando que el avance de

obra total al mes de Febrero de 2020 deberia haber sido 100.00%.

De acuerdo a lo informado por el Contratista Principal, y verificado por esta

auditoria, en los datos del apartado Il), considerando los % de las tareas efectivamente





IRB RicardoBenedict

ejecutadas, surge el avance de obra real para cada una de las tareas al 29 de Febrero de

2020, que de acuerdo a lo expresado en la Planilla N2 2, representa un avance del 99.33%.
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Planilla N2 1- Cronograma Estimado de Obras

Mes
1 I 2 I 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9 | 10 | 11 l 12 l 13 I 14 | 15 | 16 I 17 | 18 | 19 | 20 | 21 I 22 l 23 | 24 I 25 | 26 I 27 | 28
% s/total de obra
Obra Trabajos
TAREA Total Preliminares ene-18 | feb-18 | mar-18 | abr-18 | may-18 | jun-18 | jul-18 | ago-18 | sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18 | ene-19 | feb-19 | mar-19 | abr-19 | may-19 | jun-19 | jul-19 | ago-19 | sep-19 | oct-19 | nov-19 | dic-19 | ene-20 | feb-20
nov-17 | dic-17.
1 [TRABAJOS PRELIMINARES 1.39% 0.40% 0.10% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.06% 0.05% 0.06% 0.06% 0.06% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
2 [EXCAVACIONES 0.63% 0.50% 0.07% 0.06%
3 |ESTRUCTURA He 18.96% 1.06% 1.65% 2.02% 2.38% 2.20% 2.40% 2.30% 2.00% 1.30% 1.20% 0.45%
4 |AsceNsOR 2.47% 1.30% 0.58% 0.59%
5 [MAMPOSTERIA 15.02% 0.72% 1.00% 1.25% 1.06% 1.34% 1.45% 153% 137% 110% 0.70% 0.70% 0.70% 0.70% 0.70% 0.70%
6 |REVOQUE/ YESERIA 14.65% 054% 0.65% 071% 1.00% 1.02% 110% 1.03% 0.99% 1.00% 1.05% 1.04% 0.96% 0.92% 0.66% 0.68% 0.65% 0.65%
7 |CONTRAPISO/ CARPETA 3.20% 095% 0.23% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.24% 0.24%
8 |PISOS Y REVESTIMIENTOS 7.18% 059% 0.59% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60% 0.60%
9 |ARTEFACTOS/ ACCESORIOS/ GRIFERIA 2.30% 0.60% 0.85% 0.85%
10 |CARPINTERIA METALICA/ MADERA 5.30% 0.40% 0.40% 030% 030% 030% 0.30% 0.30% 0.30% 030% 030% 030% 0.30% 0.75% 0.75%
11 |MUEBLES COCINA/ MESADAS 1.65% 0.45% 0.40% 0.45% 0.35%
12 [CUBIERTAS/ IMP./TECHO COCHERAS 161% 0.40% 0.40% 0.40% 0.41%
13 |HERRERIA 0.77% 0.20% 032% 0.25%
14 |VIDRIOS 0.32% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.04% 0.08%
15 |INSTALACION ELECTRICA 5.81% 027% 027% 030% 0.25% 0.25% 0.25% 0.23% 0.40% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 032% 032% 035% 0.35%
16 |INSTALACION AGUA/GAS 7.16% 037% 033% 033% 037% 037% 037% 037% 0.50% 0.40% 038% 038% 038% 0.38% 038% 038% 038% 038% 0.38% 033%
17 [PINTURA/ DURLOCK 4.06% 164% 017% 017% 017% 0.17% 021% 0.23% 0.25% 0.20% 0.21% 021% 023% 0.20%
18 |VARIOS 7.50% 0.40% 1.90% 0.10% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 0.22% 021% 0.24% 0.25%
% por mes 0.80% 2.50% 1.28% 1.99% 230% 330% 5.69% 5.40% 5.50% 7.20% 5.49% 5.79% 7.39% 5.00% 430% 4.80% 4.79% 3.80% 3.50% 471% 413% 3.50% 3.79% 1.32% 0.90% 0.81% 0.00% 0.00%
% Acumulado (OBRA COMPLETA) 0.80% 3.30% 4.59% 6.58% 888% | 1218% | 17.87% | 23.27% | 28.77% | 35.97% | 4146% | 47.25% | 54.64% | 59.64% | 6394% | e874% | 7353% | 7733% | 80.83% | ss54% | 89.67% | 9317% | 9697% | 9829% | 99.19% | 100.00% | 100.00% [ 100.00%
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Planilla N2 2- Avance Real

Mes
T T2l ][] 7 [s (s [wluluelululs | wluolelslnlalalalals] » [ » | =
% s/total de obra
Obra Trabajos
TAREA Total Preliminares ene-18 | feb-18 | mar-18 | abr-18 | may-18 | jun-18 | jul-18 | ago-18 | sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18 | ene-19 | feb-19 | mar-19 | abr-19 | may-19 | jun-19 | jul-19 | ago-19 | sep-19 | oct-19 | nov-19 dic-19 ene-20 feb-20
nov-17 | dic-17
1 |TRABAJOS PRELIVINARES 139% 083% | 014% | 0.03% 001% | 037%
2 |EXCAVACIONES 0.63% 044% | 006% 0.05% 0.04% 0.01% 0.03%
3 [ESTRUCTURA Hoae 18.96% 1.99% 1.14% 152% 2.05% 157% 1.34% 562% | 247% | 09% | 005% | 0.25%
4 [ascensor 2.47% 161% 0.86%
5 [MAMPOSTERIA 15.02% 187% 2.18% 155% 2.25% 170% 1.30% 0.23% 0.25% 023% 0.14% 0.26% 0.23% 0.29% 085% 1.36% 0.16% 017%
6 |REVOQUE/ YESERIA 14.65% 100% | 009% 0.85% 122% 2.50% 3.84% 1.56% 211% 111% 0.27% 0.06%
7 |CONTRAPISO/ CARPETA 3.20% 075% | 0.70% 0.98% 028% 0.02% 0.01% 0.29% 0.10% 0.02% 003% 0.02%
8 [PISOS Y REVESTIMIENTOS 7.18% 1.48% 0.70% 1.06% 177% 0.21% 0.50% 0.75% 021% 0.40% 0.10%
9 |ARTEFACTOS/ ACCESORIOS/ GRIFERIA 2.30% 0.45% 0.49% 063% 0.20% 0.54%
10 |CARPINTERIA METALICA/ MADERA 5.30% 001% | 001% 2.02% 040% | 051% [ 093% 0.24% 0.72% 0.08% 052% 0.18% 0.02%
11 |MUEBLES COCINA/ MESADAS 1.65% 0.14% 052% 0.02% 030% 0.01%
12 [CUBIERTAS/ IMP./TECHO COCHERAS 161% 0.67% 0.63% 0.20% 005% 0.06%
13 |HERRERIA 0.77% 0.01% 0.52% 0.00% 0.15% 0.05% 0.03% 0.01%
14 |VIDRIOS 0.32% 0.15% 0.10% 0.04% 0.02% 0.02%
15 |INSTALACION ELECTRICA 5.81% 013% 013% | 006% 0.09% 004% | 041% 0.44% 0.16% 0.44% 082% 0.22% 0.44% 0.28% 071% 0.14% 0.10% 0.22% 0.55% 0.43%
16 (INSTALACION AGUA/GAS 7.16% 032% | 013% 035% | 053% 1.30% 0.79% 032% 0.36% 1.08% 0.46% 027% 036% 0.49% 0.11% 0.29%
17 [PINTURA/ DURLOCK 4.06% 0.04% 1.58% 0.14% 0.14% 017% 030% 013% 017% 051% 033% 0.26% 0.29%
18 [VARIOS 7.50% 225% | 022% | 0.10% 011% | 011% 007% | 013% | 013% | 002% [ 010% | 012% | 019% 020% | 0.20% 0.19% 0.20% 0.20% 0.20% 0.20% 0.20% 0.36% 0.45% 0.13% 036% 0.24% 0.41% 0.01% 0.01%
% por mes 308% | 280% 133% | 164% | 267% 187% 1.54% 7.92% | 445% | 364% | 350% | 420% [ 614% | 665% 8.91% 6.58% 5.50% 5.14% 4.74% 3.52% 2.68% 2.66% 3.15% 217% 123% 142% 0.02% 0.01%
9% Acumulado (OBRA COMPLETA) 308% | 588% | 721% | 885% | 1152% | 1330% | 14.93% | 2285% | 27.30% | 3094% | 3453% | 3882% | 4496% | 5161% | 60.52% | 67.10% | 7260% | 77.74% | 8248% | 86.00% | 8868% | 9134% | 94.48% | 96.65% | 97.88% 99.30% 99.32% 99.34%
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V) Conclusion:

Como resultado del analisis, en base a la informacion suministrada y a las
verificaciones realizadas en la obra, puedo concluir que el porcentaje de avance de obra
informado por el Contratista Principal, representa razonablemente el avance real de la
misma, siendo un 0.66 % inferior a lo estimado inicialmente. La obra se encuentra

practicamente terminada restando detalles menores para su entrega.

Santa Fe, 15 de Marzo de 2020

Ingeniero Civil Ricardo Benedict
[.C.P.I.C. N° 2-0222/3
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