ACTA DE DIRECTORIO 471: En la ciudad de Santa Fe, siendo las 10:00 hs., del día 10 de Mayo de 2017, se reúnen en la sede social los señores Directores de Pilay Sociedad Anónima, cuyas firmas figuran insertas al pie de la presente acta, contándose con la presencia de los Sres. Miembros de la Comisión Fiscalizadora. Expresa el señor Presidente Dr. Javier Vigo que la reunión ha sido convocada para tratar el siguiente orden del día: 1) Consideración del acta anterior. Se da lectura y se aprueba. 2) Consideración de los Estados Contables del FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY I por el período intermedio iniciado el 1 de enero de 2017 y  finalizado al 31 de marzo de 2017. (Estado de Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas y anexos correspondientes a citado período). Puesto a consideración el segundo punto del Orden del Día, el Dr. Vigo informa que los señores directores han tenido en su poder para su análisis los Estados  Contables de referencia y surge que el Patrimonio Neto del FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY I al 31 de marzo  de 2017  alcanzó  $164.924.961,13, incrementándose un 8,3% respecto del correspondiente al cierre 2016,   producto de la suscripción de Certificados de Participación y Aportes Adicionales. Los Aportes cobrados en el ejercicio  y otras rentas financieras sumaron $35.001.189 y junto con los saldos acumulados al inicio del período ($18.924.987)  se destinaron a readquirir certificados de participación y a aportes adicionales ($30.857.519), a inversión en obra ($10.949.832), al pago de la remuneración fiduciaria ($4.150.019), a incrementar la inversión corriente ($107.166) y al pago del resto de los gastos del período. Con respecto al Estado de Situación Patrimonial, la principal modificación en el activo surge en la inversión en obra, que aumentó de $74.771.157,47 a $93.068.199,31 en el primer trimestre del ejercicio, originado en los certificados de obra y en la adquisición de un nuevo terreno en la ciudad de Santa Fe. El pasivo ascendió a $ 19.497.726,27 al final del período, originado en la readquisición de certificados de participación, proveedores y terrenos adquiridos a plazo. Respecto del resultado después de impuesto a las ganancias, el mismo fue una pérdida  de $1.777.569,9. Los resultados financieros y por tenencia obtenidos durante el período, compensaron el 52% de  los gastos incurridos en el trimestre. 3) Consideración de los Estados Contables del  FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY II por el período intermedio iniciado el 1 de enero de 2017 y  finalizado al 31 de marzo de 2017. (Estado de Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas y anexos correspondientes a citado período). Puesto a consideración el segundo punto del Orden del Día, el Dr. Vigo informa que los señores directores han tenido en su poder para su análisis los Estados  Contables de referencia y surge que el Activo del FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY II ascendió a $68.202.241,4, el pasivo alcanzó $6.582.155,59 y el patrimonio neto resultó en $61.620.085,84, incrementándose este último un 59% respecto del cierre del ejercicio anterior. Los Aportes y derechos de admisión al Fideicomisos cobrados, ascendieron a $39.500.853; se invirtieron en obras un 5%, en disponibilidades e inversiones corrientes un 86%, en el pago de remuneración fiduciaria un 2%  y en otros gastos un 6%. El resultado del trimestre, después de impuesto, fue una pérdida  de $6.336.647,10, la cual es menor al 15% del patrimonio neto. Este resultado fue producto de los gastos devengados, los cuales incluían en mayor medida las bonificaciones otorgadas a los suscriptores provenientes del Fideicomiso Financiero Pilay I. 4) Consideración de los Estados Contables de la empresa PILAY SA por el período intermedio iniciado el 1 de julio de 2016 y  finalizado al 31 de marzo de 2017. (Estado de Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolución del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notas y anexos correspondientes a citado período). Puesto a consideración el cuarto punto del Orden del Día, el Dr. Vigo informa que los señores directores han tenido en su poder para su análisis los Estados  Contables de referencia y surge que el resultado de PILAY SA El resultado acumulado al cierre del tercer trimestre del ejercicio arrojó una ganancia de $ 20.715.619,01 después de computar el Impuesto a las Ganancias, resultando un aumento del 22,4% respecto del mismo período del año anterior. A nivel de resultado operativo se registró un incremento de $11.420.879  (52,6%) respecto del mismo período del año anterior, lo que implica haber mejorado los niveles reales de ganancia. A su vez los resultados financieros y por tenencia, generaron una pérdida de $546.269. El activo total alcanzó $ 161.551.195,55, aumentando un 17,8% respecto de los niveles del último ejercicio cerrado en fecha 30 de junio de 2016. El rubro Bienes de Uso presentó el mayor aumento por la construcción de las oficinas de Rosario ($21.359.825) y las mejoras y equipamiento de la nueva oficina de Santa Fe ($3.749.039) Por otra parte el pasivo, ascendió a $120.418.186,67; los mayores aumentos se justifican en el  rubro Consorcios y en deudas bancarias, por dos préstamos hipotecarios del Banco Macro y Nuevo Banco de Santa Fe, con los que se financiaron las inversiones de las oficinas Rosario y Santa Fe citadas anteriormente. Los activos líquidos computables suman $5.913.375,47 siendo mayor al  mínimo requerido por CNV ($3.000.000).El Patrimonio Neto al 31-03-2017  asciende a $41.133.008,88 resultando 6,8 veces superior al exigido por la CNV  ($6.000.000). 5) Consideración del Informe oficial de cumplimiento al 30 de abril de 2017, el Doctor Vigo da lectura al informe de auditoría elaborado por el Oficial de Cumplimiento, CPN Martin Miguel Weibel, el cual abarca las operaciones realizadas con la empresa hasta el 30 de abril 2017, en cumplimiento de las Resoluciones UIF  50/2013 y 140/2012. Luego de la exposición el informe es aprobado por el directorio en forma unánime. El mismo es suscripto por el Dr. Javier Vigo conjuntamente con el Oficial de cumplimiento, dicho documento queda bajo el resguardo de éste último. Sin más  temas que tratar se levanta esta reunión de directorio siendo las 10:50 horas. FDO.: JAVIER VIGO – LUIS OSCAR TRENTO – MARIO FLORENCIO VIGO – GONZALO CRESPI – MARIA GABRIELA AÑON – JORGE LUIS MANZANERO – MAXIMILIANO SIMEZ – LEANDRO NICOLAS WENETZ.********************
