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Santa Fe, 10 de julio de 2015
Sres.

Comisión Nacional de Valores (CNV)

Presente.


Ref: Redeterminación de Aportes Adicionales

FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY I

De nuestra mayor consideración:

Nos dirigimos a ustedes en nuestro carácter de Fiduciario del Fideicomisos Financiero de la referencia a los efectos de informar la redeterminación de los Aportes Adicionales a realizarse por los Fiduciantes CP
 de acuerdo a lo establecido en el art. VII 6 del Contrato Suplementario y en el Apartado 5.1 del Plan del Emprendimiento. 

A tal efecto se informa que la variación informada por la Cámara Argentina de la Construcción, conforme su índice de variación de costos para un edificio tipo, Capital Federal -publicado en su página de Internet http://www.camarco.org.ar/ y adjuntado al pie de la presente (*)- desde Abril 2015- el último índice tomado para la redeterminación - a Mayo 2015 es de 7,4 %.

Como resultado de dicha redeterminación los valores de los Aportes Adicionales a realizarse a partir del mes de Agosto 2015 serán los siguientes:

	Aportes
	Base Mayo-15

	
	Sub-Clases A-1 y B-1
	Sub-Clases A-2 y B-2

	Cuotas Espera
	 $         2.217 
	 $        3.023 

	Cuotas Tenencia
	 $         6.695 
	 $        9.130 

	Cuotas Aguinaldo
	 $         2.217 
	 $        3.023 


	Pack 
	Base Mayo-15

	Pack Nº 1
	 $          102,6 

	Pack Nº 2
	 $          164,9 

	Pack Nº 3
	 $          210,7 

	Pack Nº 4
	 $          305,4 


 (*) Informe índice Cámara Argentina de la Construcción( 
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Gonzalo Crespi

Apoderado

Pilay S.A.
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¥ CAMARA ARGENTINA
DE LA CONSTRUCCION

INDICADOR DE LA VARIACION DEL COSTO DE UN EDIFICIO TIPO EN
CAPITAL FEDERAL

EVOLUCION MENSUAL

INDICADOR CAC

Periodo Denominacién INDICE VARIACION EN %

Base 100 Dic.14 mes anterior acumulado anual

Costo de Construccion 102,1 2,1% 2,1%

ene-15 Materiales 101,6 1,6% 1,6%
Mano de Obra 102,7 2,7% 2, 7%

Costo de Construccion 104,1 1,9% 4,1%

feb-15 Materiales 103,7 2,1% 3,7%
Mano de Obra 104,6 1,8% 4,6%

Costo de Construccion 105,1 1,0% 5,1%

Mar 2015 (*) |Materiales 105,4 1,7% 5,4%
Mano de Obra 104,6 0,0% 4,6%

Costo de Construccion 105,1 0,0% 5,1%

Abr 2015 (*) |Materiales 107,2 1,6% 7,2%
Mano de Obra 101,9 -2,5% 1,9%

Costo de Construccion 112,8 7,4% 12,8%

May 2015 (*) |Materiales 109,2 1,9% 9,2%
Mano de Obra 118,0 15,8% 18,0%

(*) Provisorios

Nota. Elindicador de la variacion de la Mano de Obra correspondiente al mes de mayo refleja el resultado de la
encuesta mensual realizada para la elaboracion del mismo, que incorpora los nuevos valores establecidos por la
Resolucién ST N2726/15.

IMPORTANTE: Tal como se ha informado en oportunidades anteriores, el Indicador del Costo de la
Construccion Gnicamente pretende representar las variaciones que experimenta el costo de la construccion
para un determinado tipo de obra de arquitectura. Su uso con otros fines que el de la comparacion
sefialada, no es propiciado por la Camara Argentina de la Construccion, sino que sus distintos usos deben
atribuirse exclusivamente al que asi la haga, dado que su contenido es meramente estadistico, marcando
una tendencia del sector.-

NUEVA BASE 100 = DICIEMBRE 2014

La Camara Argentina de la Construccion inici6 un minucioso andlisis para la adecuacion a la|
realidad del mercado de la construccién, del modelo utilizado para el calculo del Indicador. El
Indicador de Diciembre 2014 es el Gltimo de la base 100 = Diciembre 2001 .

Esta readecuacién del calculo del Indicador de la Camara, surge como consecuencia de la|
necesidad de imprimirle una mayor representatividad al mismo, ampliando por un lado el
universo de informantes en todos los eslabones de la cadena de valor que conforman la industria]
de la construccion, y por otro adaptarlo al estado actual de la construccion de edificios de
vivienda, incorporando y reemplazando materiales, adoptando nuevas tecnologias.

Los indicadores con Base 100 = Diciembre 2001 informados como provisorios desde Octubre
hasta Diciembre de 2014 quedan con caracter de definitivos.

El empalme de ambas series esta dado por el valor del Indicador de Diciembre 2014 de la serie
Base 100 = Diciembre 2001.
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