ACTA DE DIRECTORIO 423:

En la ciudad de Santa Fe, siendo las 10:30 hs., del dia 6 de

Noviembre de 2015, se reunen en la sede social los sefores

Directores de Pilay Sociedad Andnima, cuyas firmas figuran

insertas al pie de la presente acta, contandose con la presencia

de los Sres. Miembros de la Comisién Fiscalizadora. Expresa el

Dr. Luis O. Trento que la reunién ha sido convocada para tratar

)

| siguiente orden del dia:-1)-Consideracion-del-acta-anterior——

- Se-dalectura—y-se-aprueba—2)—Consideracion-del-nforme—
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fectura al informe de auditoria elaborado por el Oficial de

Cumplimiento, CPN Martin Miguel Weibel, el cual abarca las

operaciones realizadas con la empresa hasta el 31 de octubre

de 2015, en cumplimiento de las Resoluciones UIF 50/2013 y

140/2012. Luego de la exposicion el informe es aprobado por el

directorio en forma unanime. El mismo es suscripto por el Dr.

Trento conjuntamente con el Oficial de cumplimiento, dicho

documento queda bajo el resguardo de éste ultimo. 3)

Consideracién de los Estados Contables del FIDEICOMISO

FINANCIERO PILAY | por-el periodo-intermedio-iniciade-el-1——
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Estado-de Situacion Patrimonial, Estado de Resultados, Estado—

de Evoluciéon del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo,

Notas y anexos correspondientes al citado periodo. Puesto a

“consideracion el tercer punto del Orden del Dia, el Dr. Trento

informa que los sefiores directores han tenido en su poder para

su analisis los Estados Contables de referencia y surge que

FIDEICOMISO FINANCIERO PILAY [ durante el periodo de 9

meses finalizado el 30 de septiembre de 2015 incremento su

Patrimonio neto casi 6 veces con respecto al ultimo_ejercicio

cerrado_al 31-12-2015, originado_ principalmente —en—las—
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el mismo fue una pérdida de $4.130.888,11 producto de fos

~gastos incurridos Yy de los resultados financieros actlvos y

o de 2015 y

contribuye en g
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“colocaciones de Certificados de Participacion y en los Aportes

~_Adicionales. D De este modo el patrimonio neto alcanzo los $

897.023. Los Aportes cobrados en el periodo se mvnrtleron
_en_thaSJZM) en_disponibilidades(25%), en sn depdsitos a
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ivos devengados al cierre del periodo)
los Estados Contables de la empresa PILAY SA por ¢!

 periodo_intermedio_iniciado el 1 de juli
» 2015. (Estado de Situa Situacion

~ finalizado al 30 de septiembre de 2015.
Patmjﬂmjg&ﬁeﬂﬂiﬁd@i Egtado de Evolucion del

— Estados Contaﬁies de referencia y surge que PILAY SA
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periodo de 3 meses cerrado al 30 de septiembre de
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¢ 2.835.706, después de

2015 arroja una ganancia de
Impuesto a las Ganancias, incrementandose un 31% respecto

del mismo penodo del
ran_medida la venta de cocheras del edificio |
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justifica principalmente por lo abonado a la fuerza de ventas

por la comercializacién del Fideicomiso Financiero PILAY |y en

una__mayor__apropiacion _de erogaciones _comunes. Las

gjercicio cetrado-en fecha-30 de junio-de2015;se-originan-en———

el —activo,que —ascendic—a —$89:999.426—habi

incrementado por inversiones en fa oficina Rosario y ta_compra

de Lote Santo Tomeé Iy de lotes en el Parque Habitacional

Bouchard de Rosario. Por otra parte el incremento del pasivo,

que ascendia a $74.493.265, se justifica en la compra de lotes

sefialados anteriormente, pagaderos en su mayoria a largo

plazo. Los activos liquidos computables suman $3.238.566

siendo mayor al minimo requerido por CNV ($3.000.000). El

Patrimonio Neto al 30-06-2015 asciende a $15.506.161

resultando 2,6 veces quperinr al exigido por la

CNV—($6-000.000)No-siendo para-mas, se daporfinalizadala

(_\ D, LUIS OSCAR TRENTO

VICEPRESIDENTE
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